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“Reconstruiremos, recuperaremos e os Estados Unidos da América emergirao mais fortes”
(Presidente Barack Obama, Discurso do Estado da Uniao, 24 Fev 2009)

“Aqueles de nds que gerem os ddélares do publico serdao responsabilizados — gastar
sabiamente, reformar maus habitos e fazer a nossa tarefa a luz do dia — porque sé entao
poderemos restaurar a confianca vital entre o povo e o seu governo”.

Presidente Barack Obama, Uma nova era de responsabilidade, o Orcamento de 2010)

“REMEDIO ECONOMICO FORTE” COM UM “ROSTO HUMANO”

“Esperanca em meio ao perigo”. As prioridades declaradas do pacote econdmico de Obama
sao saude, educacao, energia renovavel, investimento em infraestrutura e transportes. A
“qualidade da educacao” esta no topo. Obama também prometeu “tornar os cuidados de
salde mais baratos e acessiveis” para todo o americano.

A primeira vista, a proposta de orcamento tem todas as aparéncias de um programa
expansionista, uma procura orientada para um “Segundo New Deal” destinada a criar
emprego, reconstruir estilhacados programas sociais e reviver a economia real.

As realidades sao diferentes. A promessa de Obama baseia-se num programa de
austeridade gigantesco Toda a estrutura fiscal é estilhacada, virada de pernas para o ar.

Para alcancar estes objectivos declarados seria necessario uma alta significativa nos
programas sociais (salde, educacdo, habitacdo, seguranca social) bem como a
implementacao de um programa de investimentos publicos em grande escala. Também
seriam necessarias grandes mutacdes na composicao das despesas publicas: isto é, sair de
uma economia de guerra, exigindo um movimento de afastamento dos gastos militares em
favor de programas civis.

Na realidade, o que estamos a tratar é da maior reducao drastica de gastos publicos
da histdria americana, conduzindo ao caos social e ao empobrecimento potencial de
milhdes de pessoas.

A promessa de Obama serve amplamente os interesses da Wall Street, dos empreiteiros da
defesa e dos conglomerados do petroleo. Por sua vez, os “salvamentos” bancarios Bush-
Obama estao a levar os EUA a uma crise da divida publica vertiginosa. As desarticulacdes
econdmicas e sociais sao potencialmente devastadoras.

O orcamento de Obama submetido ao Congresso em 26 de Fevereiro de 2009 prevé
despesas para o ano fiscal de 2010 (a comecar a 12 de Outubro de 2009) de US3,94 milhdes
de milhoes (trillion), um aumento de 32 por cento. As receitas totais do governo para o0 ano
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fiscal de 2010, segundo estimativas preliminares do Gabinete do Orcamento, sao da ordem
dos US$2,38 milhdes de milhdes.

O défice orcamental previsto (segundo o discurso do presidente) é da ordem dos US$1,75
milhao de milhdes, quase 12 por cento do Produto Interno Bruto dos EUA.

A GUERRA E A WALL STREET

Isto € um “Orcamento de guerra”. As medidas de austeridades atingem todos os
principais programas federais de despesas com a excepcao de: 1) a Defesa e a
Guerra no Médio Oriente; 2) o salvamento da Wall Street; 3) os pagamentos de
juros sobre uma divida publica estarrecedora.

O orcamento desvia receitas fiscais para financiar a guerra. Legitima as transferéncias
fraudulentas de impostos para as elites financeiras através do “salvamento bancario”.

O padrao dos gastos deficitdrios ndo é expansionista. Nao estamos a tratar de um défice
estilo keynesiano, o qual estimula o investimento e a procura do consumidor, levando a uma
expansao da producao e ao emprego.

Os “salvamentos bancarios” (envolvendo varias iniciativas financiadas pelos délares fiscais)
constituem um componente das despesas governamental. Tanto os salvamentos bancarios
de Bush como os de Obama sdo dadivas as principais instituicdes financeiras. Eles nao
constituem uma injeccao positiva de gastos na economia real. Exactamente o oposto. Os
salvamentos contribuem para financiar a reestruturacao do sistema bancario levando a
concentracao macica de riqueza e a centralizacao do poder bancario.

Uma grande parte do dinheiro do salvamento concedido pelo governo dos EUA sera
transferido electronicamente para varias contas de associados, incluindo os hedge funds. Os
bancos principais dos EUA usarao também este dinheiro inesperado para comprar 0s seus
competidores mais fracos, consolidando dessa forma a sua posicao. A tendéncia, portanto, é
rumo a uma nova onda de aquisicoes corporativas (corporate buyouts), fusdes e aquisicoes
na industria de servicos financeiros.

Por sua vez, as elites financeiras utilizardo estes grandes montantes de activos liquidos
(papeis de riqueza), juntamente com as centenas de milhares de milhdes adquiridos através
do comércio especulativo, para comprar corporacdes na economia real (linhas aéreas,
industrias automdvel, Telecoms, media, etc), cujo valor cotado nos mercados de accdes tem
caido.

Em suma, é necessario um défice orcamental (combinado com cortes macicos em
programas sociais) para financiar as dadivas aos bancos bem como para financiar gastos de
defesa e o incremento militar na guerra do Médio Oriente. O orcamento de Obama prevé:

1) gastos de defesa de US$534 mil milhoes para 2010, uma
apropriacao suplementar de 130 mil milhoes no ano fiscal de 2010
para as guerras no Afeganistao e no Iraque, e um suplemento de
emergéncia de guerra de US$75,5 mil para financiar o resto do ano
fiscal de 2009. Os gastos de defesa e a guerra no Médio Oriente, com varios
orcamentos suplementares, sao (oficialmente) da ordem dos 739,5 mil
milhdes. Algumas estimativas colocam os gastos agregados de defesa e
relacionados com os militares em US$1 milhdo de milhdes.



2) O salvamento bancario da ordem dos US$750 mil milhdes anunciado por
Bush, o qual é somado aos US$700 mil milhdes do salvamento ja determinado
pela administracao cessante de Bush sob o Troubled Assets Relief Program
(TARP). O total de ambos os programas é a quantia estarrecedora de 1,45
milhdao de milhdes, a ser financiada pelo Tesouro. Deve ser entendido que a
quantia real de “ajuda” financeira em dinheiro aos bancos é significativamente
maior do que os US$1,45 milhao de milhdes. (Ver Tabela 2 abaixo)

3) Os juros liquidos sobre a divida publica pendente sdo estimados pelo
Gabinete do Orcamento em US$164 mil milhdes em 2010.

A ordem de grandeza destas destinacdes de verbas é estarrecedora. Sob o critério de
“orcamento equilibrado” - o qual tem sido uma prioridade da politica econémica
do governo desde a era Reagan -, quase todas as receitas do governo federal,
que montam a US$2,38 milhées de milhoes, seriam utilizadas para financiar o
salvamento bancario (1,45 milhao de milhdes), a guerra (739 mil milhdes) e
pagamentos de juros sobre a divida publica (164 mil milhdes). Por outras
palavras, nao restaria qualquer dinheiro para outras categorias de despesas
publicas.

Tabela 1. Verbas orcamentais para Defesa (anos fiscais 2009 e 2010), salvamento
bancario e juros liquidos sobre a divida publica (ano fiscal 2010).

US$ mil milhdes

Defesa, incluindo verbas suplementares; US$534 mil milhdes (FY 2010), US$130 mil
milhdes suplementares (FY 2010), US$75,5 mil milhdes de financiamento de emergéncia
(FY2009)

739.5

[*] Salvamento bancario (TARP mais Obama)
1 450.0

Juros liquidos
164.0

TOTAL
2 353.5

Total das receitas fiscais sobre o rendimento individual (FY 2010)
1061.0

Total das receitas do Governo Federal (FY 2010)
2 381.0

Fonte: Bureau of the Budget and official statements. Ver A New Era of Responsibility: The
2010 Budget

Ver também Office of Management and Budget

[*] Os salvamentos bancarios oficialmente anunciados serdo financiados com Fundos do
Tesouro. O periodo dos desembolsos poderia ter lugar ao longo de mais de um ano fiscal. O
valor real das injeccdes de cash do salvamento bancario é substancialmente mais alto.

O DEFICE ORCAMENTAL
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Estas trés categorias de despesas (Defesa, Salvamento bancario e Juros sobre a Divida
Publica) engoliriam virtualmente toda a receita de 2010 do governo federal de 2381 mil
milhdes de ddlares.

Além disso, como base de comparacao, toda a receita federal proveniente do
imposto sobre o rendimento individual (US$1,06 milhoes de milhoes no
orcamento de 2010), nomeadamente todo o dinheiro que as familias dos EUA
pagam anualmente sob a forma de impostos federais, nao sera suficiente para
financiar as dadivas aos bancos, as quais oficialmente sdao da ordem dos 1,45
milhao de milhoées. Esta quantia inclui os US$700 mil milhdes (concedidos no orcamento
de 2009) sob o programa TARP mais os propostos US$750 mil milhdes concedidos pela
administracao Obama.

Se bem que o TARP e o salvamento proposto por Obama devam ser desembolsados ao
longo do ano fiscal de 2009 e 2010, eles no entanto representam quase a metade do total
da despesa do governo (metade dos US$3,94 milhdes de milhdes para o ano fiscal de 2010
orcamentados por Obama). Esta é financiada por fontes regulares de receitas (US2381 mil
milhdes) mais um estarrecedor défice orcamental de US$1,75 milhdo de milhdes, os quais
em Ultima analise exigem a emissao de Titulos do Tesouro e titulos do governo.

A factibilidade de uma grande expansao a curto prazo da divida publica num tempo de crise
€ uma outra questao, particularmente com taxas de juros a niveis abissalmente baixos.

O défice do orcamento é da ordem dos US$1,75 milhao de milhdes. Obama reconhece um
défice orcamental de US$1,3 milhdo de milhdes, herdado da administracao Bush. Na
realidade, o défice orcamental é muito maior.

Os numeros oficiais tendem a subestimar a seriedade da situacao orcamental. O montante
de US$1,75 milhdao de milhdes do défice orcamental é questiondvel porque as varias
quantias desembolsadas sob o TARP e outros salvamentos relacionados com a banca,
incluindo os anunciados US$750 mil milhdes do programa de ajuda de Obama a instituicdes
financeiras, nao sao reconhecidos nas contas de despesas do governo.

“A ajuda nao foi solicitada formalmente, mas aparece numa linha sob a rubrica
“para potenciais esforcos adicionais de estabilizacao financeira”, de acordo
com a sintese do orcamento. O gabinete do orcamento calculou um custo
liquido de US$250 mil milhdes para os contribuintes neste ano, porque prevé
eventualmente recuperar algo, embora nao todo, do dinheiro gasto para ajudar
companhias financeiras.

Os fundos viriam no topo do pacote de resgate de US$700 mil milhdes
aprovado em Outubro Ultimo pelo Congresso. A Casa Branca nao orcamenta
qualquer dinheiro para o ano fiscal de 2010 e além para tal ajuda”.
(Bloomberg, 27/Fevereiro/2009)

COLAPSO FISCAL

Estd a verificar-se uma grande crise da estrutura fiscal federal. As verbas multibilionarias
para o Orcamento de Guerra e para o programa de Salvamento Bancario da Wall Street
repercutem-se sobre todas as outras categorias de despesa.

O salvamento de US$700 mil milhdes da administracao Bush sob o Troubled Asset Relief
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Program (TARP) foi aprovado pelo Congresso em Outubro ultimo. O TARP é apenas a ponta
do iceberg. Uma pandplia de verbas de salvamento adicionais aos US$700 mil milhdes
foram decididas antes de Obama tomar posse. Em Novembro, o programa de resgate do
governo federal fora estimado nuns estarrecedores 8,5 milhdes de milhdes de ddlares, uma
quantia equivalente a mais de 60% da divida publica dos EUA, estimada em US$14 milhdes
de milhdes (2007). (Ver tabela 2 abaixo)

Enquanto isso, sob a proposta de orcamento de Obama, sao atribuidos US$634 mil milhdes
a um fundo de reserva para financiar cuidados universais de satde. A primeira vista, parece
ser uma grande quantia. Mas é para ser gasta ao longo de um periodo de dez anos - isto &,
um modesto compromisso anual de US$63,4 mil milhoes.

Os gastos publicos serao cortados tendo em vista reduzir um défice orcamental vertiginoso.
Os programas de salde e educacao nao so6 permanecerao fortemente subfinanciados como
serao cortados, relancados e privatizados. O resultado provavel é a privatizacao total
dos servicos publicos e a venda de activos do Estado incluindo infraestruturas
publicas, servicos urbanos, rodovias, parques nacionais, etc. O colapso fiscal
conduz a privatizacao do Estado.

A crise fiscal é mais uma vez exacerbada pela compressao de receitas fiscais resultantes do
declinio da economia real. Trabalhadores desempregados ndao pagam impostos, nem firmas
em bancarrota. O processo é cumulativo. A solucao para a crise fiscal torna-se a causa de
um novo colapso.

ESTRUTURA DA DIiVIDA PUBLICA

Esta apropriacao em larga escala dos activos em dinheiro liquido dos salvamentos bancarios
por um punhado de instituicées financeiras aumenta a divida publica da noite para o dia.

Quando o Tesouro dos EUA reserva 700 mil milhdes de ddlares para o Programa de Alivio de
Dividas Perturbadas (TARP), esta quantia constitui uma despesa orcamental que
inevitavelmente tem de ser financiada com a estrutura de receitas e despesas do governo.

A menos que sejam cortadas todas as outras categorias de despesas publicas, incluindo
saude, educacao e servicos sociais, as varias despesas do salvamento bancario obrigarao a
incidir num défice orcamental macico o qual por sua vez aumentara a divida publica dos
EUA.

Os Estados Unidos sao o pais mais endividado na face da terra. A divida publica
estado-unidense (governo federal) actualmente é da ordem dos US$14 milhoes de
milhoes. Isto ndo inclui as crescentes dividas publicas ao nivel dos estados e dos
municipios.

Esta divida (federal) denominada em US ddélar é composta de despesas pendentes de
tesouraria e titulos do governo. A divida publica, também chamada “a divida nacional”, é o
montante de dinheiro devido pelo governo federal aos possuidores de instrumentos de
divida dos EUA.

Os instrumentos de divida dos EUA sao detidos por residentes americanos como parte da
sua carteira de poupancas, companhias e instituicdes financeiras, agéncias do governo
estado-unidense, governos estrangeiros, individuais em paises estrangeiros, mas nao
incluem obrigacdes de divida intergovernamentais ou divida existente no Social Security



Trust Fund. Tipos de titulos detidos pelo publico incluem, mas nao se limitam, Treasury Bills,
Notas, Titulos, TIPS, United States Saving Bonds e séries de titulos de governos estaduais e
locais.

A solucao proposta torna-se a causa da crise. O salvamento de US$700 mil milhdes sob o
Troubled Asset Relief Program (TARP) combinado com a ajuda de US$750 mil milhdes a
indUstria de servicos financeiros proposta por Obama é apenas a ponta do iceberg. Foi
decidida uma pandplia de verbas de salvamento adicionais para além dos US$700 mil
milhdes.



Seguir o rastro dos US$8,5 milhdes de milhdes:
Decomposi¢ido dos fundos de resgate do governo

Maximum Tapped

FEDERAL RESERVE PROGRAMS commitment so far
Commercial paper program $1.8 trillion $271 billion
Buys short-term notes from companies, which use the proceeds o pay bills
Termn auction facility %900 billion $£415 billion
Provides a nagotiated rate for banks to borrow from the Fed
Dther assets $606 billion |  $606 billion
Finance company deht purchases $600 billion $0
Buys dabl issued or backed by government-chartered housing-finance companies
including Fannie Mae and Freddie Mag in an effort to reduce their debt costa and
thereby lower mortgage rates
Money market investor funding facility $540 billion $0
Bluys assats from financial companies to bolster money-market mutual funds
Citigroup bailout $201 billion %291 billion
The agreed to guarantes $201 billion of Gitigroup™s toxic assels
Term securities lending $250 billion | $190 billion
Allaws financial firms to barrow Treasury bonds in exchange for collateral
Term asset-hacked loan facility $200 billion $0
Lends money to ownars of top-rated securities that are backed by school, car,
credit-card and small business loans
Dther credit extensions $123 billion 487 billion
Loan to American International Graup
Discount window 3972 billion %92 billion
Lends directly to commercial banks
Commercial paper program 2 $62 billion £62 hillion
Lends {o banks so they can buy commercial paper from mutual funds
Discount window 2 %50 billion $50 billion
Lands directly to all financial firms, ingluding secuntios firms
Bear Stearns asseis $29 billion 397 billion
The Fed guaranteed $29 bilfion of the firm’s assets when JPMorgan Chase baught it
Overnight loans $10 billion $10 billion
Makes cne-day loans to banks based on collateral
Secondary credit %118 million $'11B million:
Lends at higher interest rates when collateral is weaker
Federal Reserve total $5.5 trillion $2.1 trillion

Maximum Tapped
FEDERAL BEPOSIT INSURANCE CORP. PROGRAMS commitment so far
Loan guarantees $0
Takes tha risk out of bank-1o-bank lending
Guarantee to GE Capital $139 billion
Suppons the lending arm of Genaral Electic
H up bailout $10 billion

FOIC agreed to guarantee $10 billion of Citigroup’s tovic assets

Federal Deposit Insurance Corp. total S$1.5irillion £149 hillion
Maximum Tapped

TREASURY DEPARTMENT PROGRAMS commitment so far

Troubled Asset Relief Program $700 billiong ~ $375 billion

Approved by Congress

Stimulus package £168 billion . $168 billion

Chacks mailed to taxpayers last spring

Tru::lb;y Exchange Stahilization Fund $50 billion $50 billion

Buys and sells shorl-term notes to moderate fluctuations in foreign curmency

exchange rales

Tax breaks for banks $29 billion $29 billion

Treasury Depariment total $1.1 trillion S537 hillion
Maximum Tapped

FEDERAL HOUSING ADMINISTRATION PROGRAM commitment so far

Hope for Homeowners $300 billion| %300 billion

Provides loan guarantees for siruggling morigage borrowers

Federal Housing Administration total

1.5. Government total

$300 billion

$8.5 trillion

$300 billion

%3.2 trillion

Sources: Federal Reserve; Federal Deposit Inswrance Corporation; Federal Housing Administration; Treasury Department

Bloomberg



O “SALVAMENTO BANCARIO” DA ADMINISTRACAO BUSH

O programa de resgate bancario do governo sob a administracao Bush foi estimado nuns
estarrecedores 8,5 milhdes de milhdes de ddélares, um montante equivalente a 60% do Total
da Divida Federal Bruta de 14,078 milhdes de milhdes (2010) (Ver Tabela 2 acima). Este
montante nao inclui a “ajuda” a instituicdbes financeiras proposta pela administracao
Obama, incluindo 750 mil milhdes de ddlares adicionais da proposta de orcamento de
Obama de Fevereiro de 2009. A dimensao destas verbas de activos liquidos pde em perigo
as préprias estruturas do sistema fiscal e monetario.

O total dos salvamentos bancarios de Bush (8,5 milhdes de milhdes) pode ser decomposto
em fundos garantidos pela Reserva Federal, os do Tesouro, da Federal Deposit Insurance
Corporation e da Federal Housing Authority.

As ddadivas as instituicbes financeiras financiadas pelo Tesouro sao despesas
governamentais, a serem cobertas através de receitas fiscais ou através da emissao de
instrumentos da divida publica.

Os desembolsos do TARP sao classificados pelo Gabinete do Orcamento como parte de “um
programa obrigatoério” sob uma Lei do Congresso dos EUA. O passivo do Tesouro, o qual
inclui o controverso Troubled Asset Relief Program, em Novembro de 2008 foi estimado em
1,1 milhdo de milhdes de doélares. (Ver Tabela 2) Novas verbas do Tesouro, que servem para
elevar o fardo da divida publica, foram consideradas pela administracao Obama.

CRISE VERTIGINOSA DA DiVIDA PUBLICA

Estard o Tesouro em posicdo de financiar este défice crescente do orcamento, oficialmente
considerado como de US$1,75 mil milhdes, através da emissao de titulos do Tesouro e do
governo?

O maior défice orcamental da histéria dos EUA junto com as mais baixas taxas de
juro da histdria dos EUA: Com a percentagem da taxa de desconto do Fed
“proxima de zero”, os mercados para os titulos do governo e do Tesouro
denominados em US dolar estao numa camisa de forca. Além disso, as funcdes
essenciais das poupancas (as quais sao centrais para o funcionamento de uma economia
nacional) estao em crise:

Quem quer investir na divida do governo dos EUA? Qual é a procura por titulos do Tesouro a
taxas de juros extremamente baixas?

Tabela 3. Taxas de juros em percentagem dos titulos do Tesouro

Actualizado em 25/Fevereiro/2009

Esta semana
Més anterior
Ano anterior

One-Year Treasury Constant Maturity
0.64
0.43



2.10

91-day T-bill auction avg disc rate
0.300
0.150
2.160

182-day T-bill auction avg disc rate
0.495
0.350
2.070

Two-Year Treasury Constant Maturity
0.95
0.77
2.04

Five-Year Treasury Constant Maturity
1.79
1.58
2.89

Ten-Year Treasury Constant Maturity
2.75
2.56
3.85

One-Year MTA
1.633
1.823
4.326

One-Year CMT (Monthly)
0.44
0.49
2.71

Fonte: Bankrate.com

O mercado para instrumentos de divida denominados em US délar estd potencialmente
paralisado, o que significa que ao Tesouro falta a capacidade para financiar o seu
défice gigantesco através de operacoes da divida publica, o que leva todo o
processo orcamental a um dilema.

A questao é se a China e o Japao continuarao a comprar instrumentos da divida
denominados em US délar. Washington esta a promover uma campanha de relacdes
publicas para atrair investidores asiaticos a fim de que comprem T-bills e titulos do governo
dos EUA.

Com os mercados para a divida denominada em US délar em crise (tanto internamente
como internacionalmente), novas pressoes serao exercidas sobre o Tesouro para cortar as
despesas publicas (civis) até o 0sso, exigir cobrancas aos utilizadores de servicos publicos e



liguidar activos publicos, incluindo infraestruturas do Estado e de instituicbes. Com toda a
probabilidade, esta crise esta a conduzir-nos a privatizacao do Estado, onde actividades até
agora sob a jurisdicao do governo serao transferidas para maos privadas.

Quem ird comprar activos do Estado a precos de liquidacao? As elites financeiras, as quais
sao também as receptoras do salvamento bancario.

CONSOLIDACAO DOS BANCOS

Um montante macico de liquidez foi injectado no sistema financeiro, a partir dos
salvamentos mas também de fundos de pensdo, poupancas individuais, etc.

O objectivo declarado dos programas de salvamento bancdrio é aliviar o fardo de dividas
podres e de empréstimos em incumprimento dos bancos. Na realidade, o que esta a
acontecer é que estes montantes macicos de dinheiro estdo a ser utilizados por um
punhado de instituicdes para consolidar a sua posicao na banca global.

A exposicao dos bancos ao risco, resultado em grande parte do comércio de derivativos, é
estimada em dezenas de milhdes de milhdes de délares, em tal proporcao que os
montantes e garantias concedidos pelo Tesouro e pelo Fed nao revolverao a crise. Nem
estavam eles destinados a resolver a crise.

Os media “de referéncia” sugerem que os bancos estao a ser nacionalizados devido ao
TARP. De facto, trata-se exactamente do oposto: o Estado esta a ser tomado pelos
bancos, o Estado estd a ser privatizado. O estabelecimento de um sistema financeiro
unipolar a escala mundial faz parte do projecto mais vasto das elites financeiras da Wall
Street para o estabelecimento dos contornos de um governo mundial.

Numa ironia amarga, os receptores do salvamento sob o TARP e a proposta de Obama de
ajuda de US$750 mil milhdes a instituicdes financeiras sao os credores do governo federal.
Os bancos da Wall Street sao os correctores e subscritores da divida publica dos EUA.
Embora possuam apenas uma parte da divida, transaccionam e comerciam instrumentos da
divida publica denominados em US délar a escala mundial.

Eles actuam como credores do Estado estado-unidense. Eles avaliam a credibilidade do
governo dos EUA, eles classificam a divida publica através do Moody’s e do Standard and
Poor. Eles controlam o Tesouro dos EUA, o Federal Reserve Board e o Congresso dos EUA.
Eles supervisionam e ditam a politica fiscal € monetaria, assegurando que os Estado actua
no seu interesse.

A Wall Street domina, desde a era Reagan, a maior parte das areas de politica econdmica e
social. Ela estabelece a agenda orcamental, assegurando a reducao das despesas sociais. A
Wall Street prega orcamentos equilibrados mas a pratica tem sido de fazer lobby pela
eliminacao de impostos corporativos, a concessao de dadivas as corporacoes, o
cancelamento de impostos nas fusdes e aquisicoes, etc, levando tudo isso a uma subida
vertiginosa da divida publica.

RELACIONAMENTO CIRCULAR E CONTRADITORIO

O sistema da Reserva Federal € um banco central de propriedade privada. Enquanto o
Federal Reserve Bord é um corpo governamental, o processo de criacdo de dinheiro é
controlado pelos 12 Bancos da Reserva Federal, 0s quais sao de propriedade privada.
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Os accionistas dos bancos da Reserva Federal (com o New York Federal Reserve Bank a
desempenhar o papel dominante) estao entre as mais poderosas instituicdes financeiras dos
EUA.

Se bem que o Federal Reserve possa criar dinheiro “a partir do ar”, as despesas
multibilionarias do Tesouro (incluindo o programa TARP) exigirao a emissao de divida
publica na forma de Titulos do Tesouro e do governo.

As instituicdes financeiras dos EUA supervisionam a divida publica dos EUA. Elas estdo
envolvidas na venda de titulos do tesouro e do governo nos mercados financeiros nos EUA e
por todo o mundo. Mas elas também possuem uma parte da divida publica. Nesse aspecto,
elas sao credoras do governo dos EUA. Parte desta divida publica acrescida exigiu que o
resgate dos bancos seja financiado ou intermediado pelas mesmas instituicdes financeiras
que sao o objecto do plano de resgate bancario.

Estamos a tratar de um relacionamento circular funesto. Quando os bancos pressionaram o
Tesouro a ajuda-los na forma de uma grande operacdo de resgate bancario, era entendido
desde o principio que os bancos por sua vez ajudariam o Tesouro a financiar as dadivas das
quais eles sao os receptores.

Para financiar o salvamento bancario, o Tesouro precisava de incidir num défice orcamental
macico, o qual por sua vez exigia um estarrecedor aumento da divida publica dos EUA.

A opiniao publica foi enganada. O governo dos EUA estd num certo sentido a financiar o seu
proprio endividamento: o dinheiro concedido aos bancos é em parte financiado pela
contraccao de empréstimos junto a esses bancos.

Os bancos emprestam dinheiro ao governo e com o dinheiro que eles emprestam o governo,
o Tesouro financia o salvamento. Por sua vez, os bancos impdem condicionalidades a
administracao da divida publica dos EUA. Eles ditam como o dinheiro deveria ser gasto. Eles
impoem responsabilidade fiscal, ditam cortes macicos nos gastos sociais 0s quais resultam
no colapso e/ou privatizacao de servicos publicos. Eles impdem a privatizacao de
infraestruturas urbanas, estradas, sistemas de agua e de saneamento basico, areas
recreativas publicas, tudo.

Os bancos receptores sao tanto beneficiarios como credores. Como credores, eles obrigarao
0 governo a) a cortar despesas b) a aumentar a divida publica através da emissao de titulos
do tesouro e do governo.

Esta crise da divida publica é ainda mais séria porque o governo federal dos EUA nao
controla a politica monetaria. Todas as operacdes da divida publica sao através do Federal
Reserve, o qual esta a cargo da politica monetaria, a actuar a favor de interesses
financeiros privados. O governo como tal nao tem autoridade sobre a criacao de moeda. Isto
significa que as operacdes da divida publica servem no essencial os interesses dos bancos.

CONTINUIDADE DESDE BUSH ATE OBAMA

O programa de estimulo de Obama constitui uma continuacao dos pacotes de salvamento
bancario da administracao Bush. A proposta solucao politica para a crise torna-se a causa,
resultando finalmente em novas bancarrotas na economia real e um colapso
correspondente do padrao de vida dos americanos.
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Tanto os salvamentos bancarios de Bush como os de Obama estao destinados a vir em
socorro de instituicdes financeiras perturbadas, para assegurar o pagamento de operacoes
de divida “inter-bancéria”. Na pratica, grandes quantias de dinheiro transitam através do
sistema bancario, dos bancos para os hedge funds, para paraisos bancarios offshore e de
volta aos bancos.

O governo e os media tendem a focar a nocdao ambigua de “dividas inter-bancarias”. A
identidade dos credores raramente é mencionada.

Transferéncias de muitos milhares de milhdes de ddlares sao efectuadas electronicamente
de uma entidade financeira para outra. Para onde é que o dinheiro esta a ir? Quem estd a
arrecadar estas dividas multibilionarias, as quais em grande parte sao a consequéncia da
manipulacao financeira e do comércio de derivativos?

Ha indicacdes de que as instituicdes financeiras estao a transferir milhares de milhdes de
délares para os seus hedge funds filiados. A partir destes hedge funds elas podem entao
canalizar capital em dinheiro para a aquisicao de activos reais.

Através de que tortuosos mecanismos financeiros foram criadas estas dividas? Para onde é
que o dinheiro do salvamento esta a ir? Quem esta a aproveitar-se do dinheiro do
salvamento governamental multibiliondrio? Este processo estd a contribuir para uma
concentracao de riqueza privada sem precedentes.

OBSERVACOES CONCLUSIVAS

A manipulacao financeira é parte integral da Nova Ordem Mundial. Ela constitui um meio
poderoso para acumular riqueza.

Sob o actual arranjo politico, estes responsaveis pela politica monetaria estdao muito
deliberadamente a servir os interesses dos financeiros, em detrimento do povo trabalhador,
levando a desarticulacdo econémica, ao desemprego e a pobreza em massa.

Este artigo concentrou-se no modo como a manipulacao financeira serviu para estilhacar a
estrutura da despesa publica estado-unidense.

Mais geralmente, esta reestruturacao dos mercados e instituicdes financeiras globais
(juntamente com a pilhagem de economias nacionais) permitiu a acumulacao de vastos
montantes de riqueza privada - uma grande parte da qual foi acumulada em resultado de
transaccoOes estritamente especulativas.

Esta drenagem critica de milhares de milhdes de délares de poupancas familiares e receitas
fiscais do Estado paralisa as funcdes dos gastos governamentais e estimula a acumulacgao
de uma divida publica, a qual j& ndao pode mais ser financiada através de emissao de divida
denominada em US dolar.

Do que estamos a tratar € da transferéncia e confisco fraudulentos de poupancas de vidas
inteiras e de fundos de pensao, da apropriacao fraudulenta de receitas fiscais para financiar
0s salvamentos bancarios, etc. Para entender o que tem acontecido: siga o rasto das
transferéncias electrénicas de dinheiro tendo em vista estabelecer para onde foi o dinheiro.

O sistema monetdrio, o qual estd integrado no processo or¢camental do Estado, foi
desestabilizado. O relacionamento fundamental entre o sistema monetario e a economia
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real estd em crise.

A criacdo de dinheiro “a partir do ar” ameaca o valor do US délar como divisa internacional.
Analogamente, o financiamento do défice orcamental gigantesco dos EUA através de
instrumentos de divida denominados em délares estd comprometido devido a taxas de juro
excessivamente baixas. Além disso, o processo das poupancas familiares é minado com
taxas de juros préximas do zero.

O que estamos a tratar neste artigo é de um aspecto central de um processo, em evolucao,
do colapso das financas globais.

O sistema de pagamentos internacional esta em crise. As perspectivas econdmicas sao
terrificas. Bancarrotas nos EUA, Canadd, Unido Europeia estdo a verificar-se a uma taxa
alarmante. O nivel das exportacdes do pais entrou em colapso, levando a uma contraccao
do comércio internacional. Relatérios de economias asiaticas indicam um aumento macico
do desemprego. Na bacia do Rio das Pérolas na provincia sulista de Guangdong, na China,
uma economia de processamento industrial de exportacoes, cerca de 700 mil trabalhadores
foram despedidos em Janeiro. ( China Morning Post, 06/Fevereiro/2009). No Japao, a
producao industrial caiu mais de 20 por cento desde Dezembro. Nas Filipinas, um pais de 90
milhdes de pessoas, as exportacoes cairam mais de 40 por cento em Dezembro.

DESARMAMENTO FINANCEIRO

Nao existe solucao sob a arquitectura financeira global em vigor. Politicas significativas nao
podem ser alcancadas sem reformar radicalmente a actuacao do sistema bancério
internacional.

O que é necessario € uma reformulacao do sistema monetario incluindo as funcdes e a
propriedade do banco central, a prisao e o processamento daqueles envolvidos em fraude
financeira tanto no sistema financeiro como em agéncias governamentais, o congelamento
de todas as contas em que houve transferéncias fraudulentas depdsitos, o cancelamento de
dividas devidas ao comércio fraudulento e/ou manipulacao do mercado.

Os povos de toda terra, nacionalmente e internacionalmente, devem mobilizar-se. Esta luta
para democratizar o aparelho financeiro e fiscal deve ter uma base ampla e abrangéncia
democratica com todos os sectores da sociedade a todos os niveis, em todos os paises. O
que em Ultima analise é exigido é o desarmamento do establishment financeiro.

» confiscar os activos que foram obtidos através da fraude e da manipulacao
financeira.

= restaurar as poupancas das familias través de transferéncias inversas

= devolver o dinheiro do salvamento ao Tesouro, congelar as actividades dos
hedge funds

= congelar o conjunto de transaccles especulativas incluindo o short-selling e o
comércio de derivativos.

ANEXOS
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Documentos

1. Budget of the United States Government — Fiscal Year 2010 The Budget Documents

3. http://www.budget.gov

4.

A New Era of Responsibility: The 2010 Budget

As tabelas contidas no Anexo também podem ser consultadas clicando: Summary Tables

Ver também:

http://www.gpoaccess.gov/usbudget/fy10/pdf/fy10-newera.pdf

Table S-1. Budget Totals
{In killions of dollars and as a percent of GDP}

Totals
D008 2000 2000 2011 20012 2013 2014 M5 2016 2017 2018 20095 20010-2014 2000-2019
Budget Totals in Billons of Dollars:
FELRIPEE i it 02 FIRG 2881 2713 3081 3323 3800 3675 3856 4042 4234 4,446 14,907 55,250
TR it G083 3838 3502 3635 3662 3666 4065 4258 4483 4678 488 5158 18,764 42,218
IIEEEIL e vees e e ece e e 459 1752 LIT1 aE 581 343 ] jit=n] AT il G4 T2 3,767 5,568
Dbt held by the public i, BA03. B384 9300 10496 10085 11305 12070 12659 13,207 13932 14537 15370
Dabt net of financial assets . D2ST GIME 5072 5460 9541 10,073 HG42 11224 118600 12435 149,1Z0 13 sl
Troas domestic product (GDPT e, DREZZ 142400 14728 154500 16470 174098 15386 18205 20060 20802 21884 22858
Budget ‘Totals as a Percent of GUW™:
Beeeipts . IT.7% 154%  163%  17T6% 187% 1D0% 1909 19.1% 192% 185% 183% 1D45% 18.1% 18.7%
Outlaye . e 210 ST T R41% 0 MW ARG SRS B2 1SRRG 3R4%  PRa%  2Ra% 2E4% i d2.6%
Dheficit oo il d8m 125% B.0% 6.59% S.5% a0 3.1% S.0% 32%: R 28 A1% LT 5.8%
Diabt hald by the public ... 40EE . 88TH  64E6%  6T.3% 06T 60E% B34  G59%  GEAT  GG5%  665%  61E%
Diebt net of financial assets ATE% 4RET S4N% BTER BTAR ATA% BTEN BS4W SHI% B2 BDO%  GUSR
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Table 8—4. Proposed Budget by Category

(T LBl of dellors)

Totals
2008 200 2000 2011 2012 2003 20014 2015 0 2006 2017 2018 2019 2010-2014 2010-2019

Outlays:
Apprepriated Mdiseretionary”! programa:
Department of Defense 00511 including cus

of evirsens onbingeacy speratiens ... R GHG 675 614 604 G G518 31 Hdd 1559 f74 G554 $118 414
Other appropriabéd programs ... i) 613 H45 G2 55 GE1 GHE G a7 11 A 145 334G HU11

Subzatal, appropristed programs o 118 L2790 LURS LERG  1UAT  1Red LENE 0 1415 0 LS4l 1ATD 1401 1454 6467 14,885

Maondatory programs:

Sacial Security 12 BHE 695 T19 T47 THT AR BET Sdd L0060 107G 1159 4TEd 85831
Medicare ... HEG 426 453 A8 G hha 03 G T 150 THL T 2,608 251
Medieaitd it e e i e 201 250 200 274 2E0 209 g2 34T 374 403 435 468 1464 a482
Troubled Asset Relief Program (TARPY .. . 247 e G, emepdn sepe e B
Placehnlder for patential additional

fnaneial stabilization efforta il 250 i LR

411 674 571 prat] 452 41 a7 5aT fia b hiZ 2 i 2620 500
LA 2516 2009 204 2008 18T 2287 2412 EART RVIT Zsd8. 3095 HRaTT 2,113
Fit 138 ifi4 25 T8 434 474 Al 3 hA4 a0 G2 1,052 4,368

Crher mandatery programs .. ...
Subitetal, mandatory progreams
Mot imterest .

Diisnster asts ' 4 11 16 18 20 P 5 P 2 p] Rk 5& i
Fotal ouElays i s SHES BRGSO QA5E  GsRE D662 G806 4008 45N 4483 4678 4865 5158 15764 4218
Reoceipls:
Indvidual ingome taxes . 1145 gnd L6124 L4893 1516 16¥5 0 1018 0 LSIT 1425 2033 2152 857 16450
Corporation inoeme taxes .. Ak 165 pra B2 uEn 414 L] 455 474 454 ala i 1750 4,215
Socak insurance and retirement receipls:
Servial Sevurity payroll fares Coo e it 654 G52 719 Ta Bk 43 578 26 G55 1005 1044 B LR
Medieare payroll taxes . kel 181 1045 210 £ 235 247 ] 272 283 25 08 1.111 2527
Unemployiment insurance .. 40 44 ] it L] BT 6h G0 a7 B2 AT [ o LN
Oither retivement . 9 o @ & 4 i a @ & 9 8 a 43 Hi5
EXeiae LAXes. it 67 71 il i T m ah aL |2 &3 a3 =2 390 a04
Eztate and gift taxea 29 26 20 23 25 a7 27 29 ES 33 a6 B 121 285
Cuatnms duties ... a8 2 23 a8 +5 a7 40 43 Al A7 49 & 163 307
Deposita of esrnings, Federal Reserve Svstem .. A4 28 b} 20 kit A 42 43 A5 47 48 0 168 402
Climste revenies .., v 74 ™ A &l A1 52 a2 A3 =57 fidf
Oither mizeellnnsonz reeeipte 17 16 16 16 il 17 1] 17 17 i7 17 18 daii] 172

Tetal receipls 28R4 23186 2381 ATI3 3081 832F 3500 G675 5866 4043 4334 4448 14,507 25,260
Deficit 458 L7562 - 1,1TE BE2 BHL 535 570 GHS 63T a8 B34 T12 4967 5968

Table S-4. Proposed Budget by Category—Continued

iln hitlions af dellas)

Totals
2008 2008 2000 2011 2012 2013 2004 2015 2006 2017 2018 2018 2010-2014 2010-2019

Om-bndget dEfiEit e oo e s 642 LE 1312 LO73 T2 T T T8 S48 40 H3L sl EGE B 86D
O get 3urplus (=) e e -183 -3 -0 -6l 180 202 3D 206 211 303 197 18T —E01 1,806

Memovandum, funding (budget anthority) jor
appropeinted progeasie:

Department of Defenae (0511 including
funding for overseas contingency

aperations ... BEA HRE B4 &02 01 GlE (25 530 aid BaA G4 [zl 5002 A435
Orher appropriated programs . G Had e e Gl Hi6 574 (i) T3 718 T 752 3,176 (770
Tatal, appropriated funding L2189 1495 1268  L200 1240 1867 1208 1826 14T 1886 1417 1451 6268 15,205

' These amounts represent the statistical probability of » major disaster requiring federal assistance for relief and reconstruction. Such assistance might be provided in the
form of discretionary or mandatory outlays or tax relief,. These smosnts are ineluded ae outlays for conveniense,
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